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ABSTRAK 

Prestasi yang dicapai oleh perusahaan dalam manajemen 

keuangan dan kondisi kinerja suatu entitas disebut kinerja 

keuangan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui 

bagaimana variabel likuiditas yang diukur dengan Current Ratio 

(CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) mempengaruhi kinerja 

keuangan yang diukur oleh Rasio Profitabilitas (ROA) secara 

simultan maupun parsial. Penelitian ini menggunakan laporan 

keuangan tahunan perusahaan Sub sektor Food and Beverage 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020-2022. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif kuantitatif. 

Metode pemilihan sampel yang digunakan yaitu metode purposive 

sampling. Sampel yang digunakan adalah  laporan keuangan 

tahunan perusahaan Sub sektor Food and Beverage yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia untuk tahun 2020-2022. Sumber data 

dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan berupa laporan 

keuangan yang telah diaudit diperoleh dari www.idx.co.id.  Teknik 

analisis data yang digunakan adalah adalah regresi liniear data 

panel dengan menggunakan bantuan SPSS 26. Berdasarkan hasil 

penelitian disimpulkan bahwa likuiditas dan debt to equity ratio 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Secara parsial likuiditas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Debt to equity ratio secara parsial 

tidak berpengaruh  signifikan terhadap kinerja keuangan 
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called financial performance. The aim of this research is to find 

out how liquidity variables measured by the Current Ratio (CR) 

and Debt to Equity Ratio (DER) influence financial performance as 

measured by the Profitability Ratio (ROA) simultaneously or 

partially. This research uses the annual financial reports of Food 

and Beverage sub-sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2020-2022. This research uses a quantitative 

descriptive approach. The sample selection method used was the 

purposive sampling method. The sample used is the annual 

financial report of Food and Beverage sub-sector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange for 2020-2022. The data source 

in this research is secondary data in the form of audited financial 

reports obtained from www.idx.co.id. The data analysis technique 

used is linear panel data regression using SPSS 26. Based on the 

research results, it is concluded that liquidity and debt to equity 

ratio simultaneously have a significant effect on financial 

performance. Partially, liquidity does not have a significant effect 

on financial performance. Debt to equity ratio partially does not 

have a significant effect on financial performance. 

PENDAHULUAN 

Food and Beverage merupakan sektor yang penting bagi setiap manusia dan memiliki standar 

kualitas yang sangat tinggi. Makanan dan minuman mempunyai peranan yang cukup besar dalam 

perekonomian Indonesia. Untuk itu, perusahaan Food and Beverage saat ini telah memiliki 

portofolio yang cocok untuk masa depan. Pertumbuhan di sektor tersebut cukup pesat. Hal inilah 

yang menjadi motivasi setiap pemilik usaha untuk terus meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan. Pada dasarnya, perusahaan didirikan dengan tujuan untuk memenuhi kebutuhan 

masyarakat umum dan menghasilkan keuntungan yang sebesar-besarnya. Untuk mencapai tujuan 

tersebut, dunia usaha harus terus berinovasi dengan mengikuti sesuai perkembangan zaman. 

Sehubungan dengan adanya  keadaan usaha saat ini, perusahaan mendapat tekanan untuk 

meningkatkan produktivitas, khususnya di bidang keuangan tenaga kerja, dimana tingkat efisiensi 

dan efektivitas keuangan tenaga kerja dimanfaatkan untuk memaksimalkan sumber daya yang 

tersedia agar dapat menghasilkan keuntungan yang sebesar-besarnya. Untuk itu perusahaan harus 

memperkuat kondisi keuangan dengan mengelola kinerja keuangan perusahaannya dengan baik. 

Berkembangnya perekonomian di era globalisasi menuntut perusahaan untuk meningkatkan 

kinerjanya agar dapat bersaing dalam menghadapi perkembangan. Untuk dapat memenangkan 

persaingan setiap perusahaan harus memliki kinerja yang baik khususnya di bidang keuangan. Hal 

ini dapat ditunjukkan melalui laporan keuangan yang telah disajikan pihak manajemen perusahaan. 

Analisis laporan keuangan sebagai salah satu usaha untuk membuat informasi yang lebih 

sederhana dan mudah di paham. Analisis rasio keuangan merupakan kegiatan yang melakukan 

perbandingan angka yang terdapat pada laporan keuangan dengan membagi satu angka dengan 

angka yang lainnya (Kasmir, 2018). Pengukuran kinerja keuangan dijadikan sebagai informasi untuk 

mengevaluasi efektivitas dan efisiensi perusahaan dalam mendapatkan laba serta mengetahui 

kondisi kas periode tertentu (Hery, 2018: 25). Kinerja keuangan suatu organisasi ditentukan oleh 

faktor-faktor seperti pendapatan, biaya operasional, struktur modal, dan tingkat modal. Menurut 

Putri (2021) Kinerja keuangan merupakan gambaran analisis suatu perusahaan dalam 

melaksanakan aturan keuangan perusahaan secara efisien dan efektif dalam menghasilkan posisi 

kas dan laba (Winarni & Novitasari, 2022). Fungsi kinerja keuangan juga menjadi alat untuk 

mendapatkan informasi mengenai status keuangan hasil operasi suatu perusahaan. Pengukuran 

kinerja keuangan dapat diperiksa dengan menggunakan berbagai alat analisis, yang paling biasa di 
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gunakan adalah analisis rasio. Analisa kinerja keuangan selalu melibatkan penilaian bagi  

keadaan laporan keuangan masa lalu, sekarang dan dimasa yang akan datang. Tujuannya 

adalah dengan memprediksi dan menjadi alat untuk pertimbangan dalam pengambilan 

keputusan keuangan, dan manajemen juga dapat menilai kinerjanya sendiri sehingga 

dimungkinkan untuk memperbaiki kelemahan dan meningkatakan produktivitasnya. 

Dalam jurnal Meidika Kartikasari (2014) dengan judul “Penilaian kinerja keuangan 

menggunakan analisis rasio pada Bank Mandiri di BEI”, menyatakan bahwa hubungan antara rasio 

laverage (DER) dengan kinerja keuangan perusahaan memiliki hubungan yang positif. Dimana DER 

membandingkan sumber modal sendiri. Dimana perusahaan menggunakan hutang untuk 

menambah modal perusahaan dengan tujuan meningkatkan keuntungan perusahaan. Dengan 

modal yang besar maka akan menimbulkan peluang untuk meningkatkan keuntungan yang besar 

pula. Penulis tertarik melakukan penelitian terhadap sektor minuman dan makanan, karena kondisi 

perusahaan minuman dan makanan yang semakin ketat dan memiliki kontribusi penting dalam 

meningkatkan perkembangan ekonomi suatu negara jika dibandingkan dengan sub sektor lainnya, 

karena dalam kondisi bagaimanapun sebagian produk makanan dan makanan minuman tetap 

dibutuhkan karena merupakan kebutuhan primer sebelum tempat tinggal dan pakaian. Seringkali 

pelaku usaha tidak mampu meningkatkan likuiditas dan solvabilitasnya, hal ini disebabkan oleh 

pelaku usaha yang terus-menerus fokus pada keuntungan dibandingkan meningkatkan 

kemampuan membayar utangnya. Karena dengan membayar sejumlah uang yang diperlukan dapat 

mengurangi atau menghilangkan kejadian yang tidak di inginkan yang dapat merugikan 

Perusahaan. 

Gambar 1 Grafik ROA Sub Sektor Food And Beverege 
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Dilihat dari data laporan keuangan menunjukan bahwa kinerja keuangan perusahaan food 

and beverage yang terdaftar di BEI periode 2020-2022 mengalami fluktuasi dimana Return On 

Assets (ROA) tertinggi dicapai oleh perusahaan Delta Djakarta Tbk (DLTA) sebesar 17,600%. 

Sedangkan Return On Asset terendah dialami oleh perusahaan Pratama Abadi Nusa Industri Tbk 

(PANI) sebesar 0,1%. Hal ini menjadi acuan permasalahan dimana jika melihat data profitabilitas 

perusahaan food and beverage yang terdaftar di BEI pada tahun 2020-2022  bisa dikatakan kecil di 

bandingkan dengan perusahaan makanan dan minuman pada tahun sebelumnya, sedangkan 

dengan keadaan perkembangan zaman saat ini yang semakin maju yang menunjukan bahwa 

manusia akan tetap  membutuhkan makanan dan minuman karena merupakan kebutuhan primer, 

oleh karena itu masalah ini dapat disebabkan salah satunya dari faktor eksternal perusahaan yang 

berkaitan dengan keadaan beberapa tahun  kebelakang yaitu tahun 2019-2020 terjadinya wabah 
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penyakit Covid 19, sehingga dampak dari kondisi saat itu sangat berakibat terhadap kondisi internal 

perusahaan diantaranya adanya peningkatan hutang yang mana peningkatan hutang ini diartikan 

oleh pihak luar tentang kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban di masa yang akan 

datang atau adanya risiko bisnis yang rendah, hal tersebutakan direspon secara positif oleh 

(Brigham & Houston, 2017). 

Return on Assets (ROA) digunakan untuk mengukur efektivitas sekumpulan manajemen 

perusahaan dalam memaksimalkan keuntungan dan menurunkan biaya operasional bisnis 

secara keseluruhan. Rasio yang lebih tinggi seperti ini menunjukkan tingkat  profitabilitas yang 

lebih menguntungkan untuk bisnis, atau dengan kata lain, semakin banyak karyawan aktif yang 

dapat menghasilkan hasil laba yang lebih besar atau setara. Return On Assets yang lebih tinggi 

menunjukkan lingkungan kerja yang lebih menguntungkan karena tingkat batas kembalian 

yang lebih tinggi. Jika Return on Asset meningkat, maka profitabilitas juga meningkat. Analisis 

rasio likuiditas perusahaan  merupakan salah satu rasio keuangan dapat mempengaruhi 

terhadap kinerja keuangan Menurut Ross (2018: 78). Penulis menganggap hasil dari rasio 

tersebut penting bagi perusahaan, karena hal ini menyangkut kelangsungan hidup perusahaan. 

Dimana rasio likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya secara tepat waktu (Fahmi, 2018: 121). Semakin likuid suatu perusahaan maka 

semakin baik kemampuannya dalam memenuhi kewajiban hutangnya. Pengukuran kinerja 

suatu perusahaan merupakan salah satu faktor terpenting dalam menentukan tingkat 

efisiensinya.Rasio likuiditas membentuk hubungan antara kebutuhan lancar perusahaan lain 

dan kebutuhannya sendiri. Oleh karena itu, likuiditas merupakan salah satu karakteristik 

keuangan yang paling penting untuk dianalisis. Rasio likuiditas penelitian ini dihitung dengan 

menggunakan rasio lancar. Rasio lancar (dikenal juga dengan current ratio) yaitu merupakan 

suatu ukuran yang biasa digunakan untuk menyelesaikan permasalahan jangka pendek, yang 

menunjukkan kemampuan suatu perusahaan dalam memenuhi kewajiban keuangannya 

seiring berjalannya waktu (Fahmi, 2018: 131).  

Rasio Lancar (Current Ratio), didefinisikan sebagai ukuran yang paling umum digunakan 

untuk menentukan sejauh mana persyaratan jangka pendek terpenuhi. Hal ini sejalan dengan 

fungsi likuiditas yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kebutuhan 

mata uang yang harus dipenuhi secepatnya, atau kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kebutuhan mata uang pada saat pembayaran (Munawir, 2018: 18 )..  

Debt to Equity Ratio ini merupakan rasio penting untuk diperhatikan pada saat 

memeriksa kesehatan keuangan perusahaan. Semakin besar rasio hutang terhadap ekuitas 

menunjukkan semakin besarnya derajat ketergantungan perusahaan terhadap pihak eksternal 

(pemberi pinjaman), serta semakin besar pula jumlah hutang (bunga) yang harus dibayar 

perusahaan. Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan untuk 

membandingkan utang terhadap ekuitas. Dihitung dengan membandingkan seluruh utang, 

termasuk utang jangka panjang, dengan seluruh kewajiban perusahaan (Kasmir, 2019: 72). 

Banyak penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan  

 

LANDASAN TEORI 

Likuiditas 

Likuiditas merupakan salah satu aspek keuangan yang penting untuk dianalisis. Hal ini 

disebabkan dengan fakta bahwa likuiditas merupakan satu-satunya alat yang dapat digunakan 

untuk menilai keberhasilan suatu bisnis tertentu, yang telah diidentifikasi dari sejumlah 

kemampuan bisnis yang signifikan dalam memenuhi kebutuhan kelancarannya. Menurut Irham 

Fahmi (2020: 59),  bahwa Rasio likuditas adalah kemampuan suatu perusahaan memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu”. Tingginya tingkat likuiditas di suatu perusahaan 

akan meningkatkan kepercayaan Investor terhadap saham pada perusahaan. Investor akan semakin 

tinggi tingkat ketertarikan terhadap suatu dalam 26 perusahaan, berdasarkan hukum ekonomi 

maka harga saham perusahaan tersebut akan cenderung meningkat. Menurut Kasmir (2019: 130) 



 
 

Jurnal Ekonomi Manajemen Bisnis dan Akuntansi, Vol. 1 No. 2 Desember 2024 page: 233–248| 237  

bahwa “Rasio likuiditas atau sering juga disebut dengan nama rasio modal kerja merupakan rasio 

yang digunakan untuk mengukur seberapa likuidnya suatu perusahaan”. Caranya  dengan 

membanding bandingakan dengan  komponen yang ada, yaitu total aktiva lancar dengan total 

passiva lancar (utang jangka pendek). Penilaian dapat dilakukan selama beberapa periode sehingga 

terlihat perkembangan likuiditas perusahaan dari waktu ke waktu. Menurut Hery (2018: 149) Rasio 

Likuiditas sebagai berikut “Rasio likuiditas adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban atau membayar utang jangka  pendeknya”. 

 Dengan kata lain, rasio likuiditas adalah rasio yang dapat digunakan untuk mengukur sampai 

seberapa jauh tingkat kemampuan perusahaan dalam  melunasi kewajiban jangka pendeknya yang 

akan segera jatuh tempo. Jika perusahaan memiliki kemampuan untuk melunasi kemampuan 

jangka pendeknya pada saat jatuh tempo maka perusaahaan tersebut dikatakan sebagai 

perusahaan yang likuid. Sebaliknya, jika perusahaan tidak memiliki kemampuan untuk melunasi 

kewajiban jangka pendeknya pada saat jatuh tempo, perusahaan tersebut dikatakan sebagai 

perusahaan yang tidak likuid. Untuk dapat memenuhi kewajiban  jangka pendeknya yang akan segera 

jatuh tempo, perusahaan harus memiliki Tingkat ketersediaan jumlah kas yang baik atau aset lancar 

lainnya yang juga dapat dengan segera dikonversi atau diubah menjadi kas. Berdasarkan beberapa 

pengertian tersebut dapat disimpulkan bahwa likuiditas merupakan kemampuan perusahaan 

untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya yang harus segera dipenuhi dengan menggunakan 

aktiva lancar yang dimilikinya. 

 

Debt to Equity Ratio 

Salah satu aspek dari laporan keuangan yang perlu kamu ketahui adalah Debt to Equity Ratio. 

Secara umum, Debt to Equity Ratio merupakan cerminan dari kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi seluruh kewajibannya. Semakin rendah rasio DER, maka akan semakin tinggi 

kemampuan perusahaan untuk dapat memenuhi semua kewajibannya. Berbagai pengertian Debt 

to Equity Ratio sebagai berikut : 

Menurut Hery (2018: 168) bahwa  “Debt to equity ratio merupakan rasio yang digunakan 

untuk mengukur besarnya proporsi utang terhadap modal”. Kasmir (2019: 153) mengemukakan 

bahwa “Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan untuk mengetahui setiap 

rupiah modal yang dijadikan jaminan hutang”. Sukmawati Sukamulja (2018: 50) menyatakan bahwa 

“Debt to equity ratio adalah mengukur persentase liabilitas pada struktur modal perusahaan. Rasio 

ini penting untuk mengukur risiko bisnis perusahaan yang semakin meningkat dengan penambahan 

jumlah liabilitas”. Berdasarkan teori di atas dapat disimpulkan bahwa DER yang tinggi menunjukkan 

bahwa komposisi total hutang semakin besar dibandingkan dengan total modal sendiri, sehingga 

akan berdampak semakin besar beban perusahaan terhadap pihak luar atau sering disebut dengan 

hutang. 

 

Kinerja Keuangan 

Kinerja keuangan mewujudkan rekaan berusul pencapaian keberhasilan perusahaan bisa 

diartikan seumpama risiko yang gamak dicapai tangkai berbagai kampanye yang gamak dilakukan. 

Ada beberapa pengertian Kinerja Keuangan berikut ini.Menurut Hery (2018: 197) bahwa “Kinerja 

keuangan merupakan suatu usaha formal untuk mengevaluasi efisiensi dan efektivitas perusahaan 

dalam menghasilkan laba dan posisi kas tertentu”. Menurut Fahmi (2018: 142) “Kinerja keuangan 

adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh mana suatu perusahaan telah 

melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar”. 

Menurut Halim, Abdul dan Sarwoko (2018: 76) pengertian kinerja keuangan adalah “Menjelaskan 

bahwa kinerja kuangan perusahaan pada umumnya dilihat dari penghasilan bersih (laba), imbal 

hasil investasi (return on investment),    dan penghasilan per saham (earning per share)”. 

Berdasarkan pengertian yang sudah dijelaskan, maka dapat disimpulkan bahwa kinerja keuangan 

adalah suatu usaha formal yang ditujukan oleh perusahaan untuk mengukur keberhasilan atau 

prestasi yang telah dicapai oleh perusahaan khususnya pada pihak manajemen dalam 
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menghasilkan laba yang optimal sebagai ukurannya dapat dilihat berdasarkan informasi 

penghasilan bersih (laba), imbalan investasi (return on investment), dan penghasilan per saham 

(eraning per share). Kinerja keuangan juga menjadi sumber informasi bagi perusahaan dalam 

proses pengambilan keputusan. Beberapa kebijakan yang digunakan untuk mewujudkan tujuan 

perusahaan dan dapat mendukung keberlangsungan perusahaan dimasa depan.Berdasarkan 

penjelasan di atas, maka dapat digambarkan kerangka pemikiran yang digunakan penelitian ini 

sebagai berikut : 

 

Gambar 2 Kerangka Pemikiran 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Keterangan :                        

 

        =  Simultan 

        =  Parsial 

 

METODE PENELITIAN 
Metode  

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif. Menurut 

Silaen (2018: 18) “Metode penelitian kuantitatif adalah prosedur penelitian yang menghasilkan data 

dalam bentuk numerik dan sering dianalisis menggunakan statistik deskriptif atau inferensial, 

artinya data yang diperoleh diolah dan diketahui pengaruhnya terhadap rumusan masalah 

penelitian yang teridentifikasi”. Metode penelitian ini menggunakan metode kuantitatfi dikarenakan 

data yang akan di olah merupakan data rasio dan yang akan menjadi fokus dari penelitian ini adalah 

untuk mengetahui besarnya pengaruh antar variabel yang diteliti. 

 

Alat Analisis Data 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel. Menurut Gujarati dalam Ghozali 

(2018: 195) menyatakan bahwa teknik data panel adalah dengan menggabungkan jenis data cross-

section dan time series. Tujuannya untuk menjawab permasalahan penelitian hubungan antara dua 

variabel independen atau lebih dengan variabel dependen. Hal ini bertujuan agar model regresi 

terbebas dari bias. Perumusan model persamaan analisis regresi data panel secara sistematis 

adalah sebagai berikut : 

Y𝑖𝑡 = 𝛽0 + β1𝑋1,𝑖𝑡 + β2𝑋2,𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

Keterangan : 

Y𝑖𝑡  = Nilai variabel terikat individu ke-i untuk periode ke-t, 

I = 1,2,3,…,N dan t= 1,2,3,…,T. 

𝑋𝑘𝑖𝑡 = Nilai Variabel bebas ke-k untuk individu ke-i tahun ke-t 

𝛽 = Parameter yang ditaksir 

𝜀𝑖𝑡  = error untuk individu ke-i untuk period e ke-t, 

Rasio Likuiditas 

Debt To Equity Ratio 

Kinerja Keuangan 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 
Hasil 

Rasio Likuiditas Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI Periode 2020-2022 

Gambar 3 Perhitungan Current Ratio Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI 

Periode 2020-2022  

 
Sumber : Data diolah 

 

Informasi yang diperoleh dari hasil perhitungan Current Ratio bahwa nilai CR selama periode 

2020 mengalami fluktuasi. Current Ratio (CR) tertinggi dicapai oleh perusahaan Campina Icr Cream 

Tbk (PT. CAMP) sebesar 13,267 pada tahun 2020. Sedangkan Current Ratio (CR) terendah dialami 

oleh perusahaan Siantar Top Tbk ( PT. FOOD )besar 0,0024 pada tahun 2020. 

 

Debt To Equity Ratio (Der) Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI Periode 2020-

2022 

Gambar 4 Perhitungan Debt To Equity Ratio Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar 

Di BEI Periode 2020-2022 

 

Sumber : Data diolah 

 

Hasil perhitungan Debt to Equity Ratio diketahui bahwa nilai Debt to Equity Ratio (DER) selama 

periode 2020-2022 mengalami flaktuasi. Dimana Debt to Equity Ratio (DER) tertinggi dicapai oleh 

perusahaan   Sariguna Pirma Tirta Tbk (PT. CLEO) pada tahun 2021 . Sedangkan Debt to Equity Ratio 

(DER) terendah dialami oleh perusahaan Tiga Pilar Sehjahtera Food (PT. FOOD) Tbk sebesar 0.0013 

pada tahun 2022. 
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Kinerja Keuangan (ROA) Perusahaan Food and Beverage  yang Terdaftar di BEI periode 2020-

2022 

Gambar 5 Perhitungan Rasio Prifitabilitas (ROA) Perusahaan Food And Beverage 

Yang Terdaftar Di BEI Periode 2020-2022 
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Sumber : Data diolah 

 

Terkait hasil perhitungan Return On Assets diketahui bahwa nilai Return On Assets (ROA) 

selama periode  2020-2023 mengalami fluktuasi. Return On Assets (ROA) tertinggi dicapai oleh 

perusahaan Sariguna Primatirta Tbk (PT.CLEO) sebesar 134,00 pada tahun 2020. Sedangkan Return 

On Asset terendah dialami oleh perusahaan Prima Cakrawala Abadi Tbk (PT. PCAR) Tbk , Perusahaan 

Pratama Abadi Nusa Industri Tbk  (PT.PANI) dan Perusahaan Buyung Poetra Sembada Tbk dengan 

nilai  sebesar 0,1. 

 

Pembahasan 

Analisis Statistik Deskriptif 

Tabel 1 Hasil Statistik Deskriptif 

 

Berdasarkan Tabel dapat dilihat bahwa variabel likuiditas yang diproksikan dengan CR 

memiliki nilai minimum 60, nilai maksimum 36942, nilai rata-rata (mean) 9881,29 dan nilai standar 

deviasi 9979,309. Nilai rata-rata (mean) 9881,29, artinya perbandingan antara aset lancar dengan 

utang lancar sebesar 9881,29 sedangkan nilai standar deviasi sebesar 9979,309 menunjukan 

penyimpangan rata-rata yang terjadi sebesar 9979,309. Nilai rata-rata (mean) lebih besar dari 

median yaitu (9881,29 > 3583,00) menunjukan bahwa rasio likuiditas pada perusahaan Food and 

Beverage yang Terdaftar di BEI ke dalam kategori baik. 

Variabel debt to equity ratio (DER) memiliki nilai  minimum 13, nilai maksimum 42895, nilai 

rata-rata (mean) 8744,82, dan nilai standar deviasi 8823,483. Niali rata-rata (mean) diperoleh 

8744,82, artinya perbandingan antara total utang dengan total ekuitas sebesar 8744,82 sedangkan 

nilai standar deviasi 8823,483, menunjukan penyimpangan yang terjadi dari nilai rata-rata sebesar 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Median Mean Std. Deviation Variance 

ROA(Y) 51 0 9.50 5.2250 5.4293 4306.904 18549423.410 

CR(X1) 51 60 36942 3583.00 9881.29 9979.309 99586616.692 

DER(X2) 51 13 42895 7356.00 8744.82 8823.483 77853857.988 

Valid N (listwise) 51       
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8823,483. Nilai rata-rata (mean) lebih besar dari median yaitu (8744,82 > 7356,00) menunjukan 

bahwa debt to equity ratio pada perusahaan Food and Beverage yang Terdaftar di BEI ke dalam 

kategori baik. 

Variabel kinerja keuangan yang diproksikan dengan ROA memiliki nilai minimum 0,00, nilai 

maksimum 9,50 , nilai rata-rata (mean) 5,4293 , dan nilai standar deviasi 4306,904. Nilai rata-rata 

(mean) diperoleh 5,4293, artinya perbandingan antara laba bersih dengan total aset sebesar 5,4293 

sedangkan nilai standar deviasi sebesar 4306,904, ini menunjukan penyimpangan yang terjadi dari 

nilai rata- rata sebesar 4306,904. Nilai rata-rata (mean) lebih besar dari median yaitu (5,4293 > 

5,2250) menunjukan bahwa kinerja keuangan (ROA) pada perusahaan Food and Beverage yang 

Terdaftar di BEI kategori baik. 

 

Uji Normalitas 

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 51 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 3.09022788 

Most Extreme Differences Absolute .115 

Positive .102 

Negative -.115 

Test Statistic .115 

Asymp. Sig. (2-tailed) .092c 

Monte Carlo Sig. (2-tailed) Sig. .479d 

99% Confidence Interval Lower Bound .466 

Upper Bound .491 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 299883525. 

Sumber: Data sekunder diolah SPSS 26, 2024 

Hasil dari Tabel Uji  Normalitas ini menggunakan metode  Asymp. Sig  2 didapat nilai sebesar 

0.092 yang artinya lebih dari 0,05. Maka dapat disimpulkan dari Tabel 4.5 Kolomogrov-Smirnov Test 

data berdistribusi normal. 

 

Uji Multikolinearitas 

Tabel 3 Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 5.172 .756  6.837 .000   
X1  -7.652E-5 .000 -.233 -1.711 .094 .999 1.001 

X2 9.249E-5 .000 .249 1.828 .074 .999 1.001 

a. Dependent Variable: transform_LN 

Sumber: Data sekunder diolah SPSS 26, 2024 

Berdasarkan uji multikolinearitas pada Tabel dapat dilihat nilai perhitungan variance 

inflation factor (VIF) menunjukkan bahwa semua variable independen memiliki nilai VIF > 10,00 

yaitu CR 1,001, dan DER 1,001. Dinyatakan jika nilai VIF < 10,00 maka tidak terdapat korelasi antara 

variabel independen atau tidak terjadi multikolinearitas (Ghozali, 2018). 
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Uji Heteroskedastisitas 

 

Gambar 6 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
Sumber: Data sekunder diolah SPSS 26, 2024 

 

Gambar menunjukkan scarterplot titik-titiknya menyebar berada diatas  dan dibawah angka 0 

pada sumbu Y dan tidak mempunyai pola teratur yang jelas, maka dapat disimpulkan bahwa 

penelitian ini tidak mengalami masalah heteroskedasitas. 

 

Uji Autokorelasi 
Tabel 5 Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 .335a .112 .075 3.15395 1.347 

a. Predictors: (Constant), X2, X1 

b. Dependent Variable: transform_LN 

Sumber: Data sekunder diolah SPSS 26, 2024 

Berdasarkan pada Tabel dapat dilihat bahwa nilai Durbin Watson sebesar 1,347 berarti tidak 

terjadi autokorelasi, karena nilai DW berada diantara -2 dan +2. 

 

Analisis Regresi Data Panel 

Regresi data panel memiliki tujuan yang sama dengan regresi data panel, yaitu memprediksi 

nilai intersep dan slope. Penggunaan data panel  dalam regresi akan menghasilkan intersep dan 

slope yang berbeda pada setiap entitas/ perusahaan dan setiap periode waktu. Model regresi data 

panel yang akan diestimasi membutuhkan asumsi terhadap intersep, slope dan variabel 

gangguannya. Menurut Widarjono (2017) ada beberapa kemungkinan yang akan muncul atas 

adanya asumsi terhadap intersep, slope dan variabel gangguannya. 

 

Asumsi Bahwa Koefisien Slope Dan Intercept Itu Konstan Sepanjang Waktu, Dan Individu dan 
Tabel 6 Kesimpulan Dari 5 Hasil Uji Asumsi Slope Dan Intersep 

Keterangan Asumsi -1 Asumsi -2 Asumsi -3 Asumsi -4 Asumsi -5 

R.Square 0.037 0.754 0.132 0.786 0,985 

F.Hitung 0,915 5.426 1.628 5,426 3,699 

Sig.F 0.407 0.000 0.185 0.000 0,037 

Durbin Watson 1.284   2.871 0.993 2.805 2,148 

Sig t X1 0.554 -0,217 0.209 0.774 0,082 

Sig t X2 0.287 -0,840 0.604 0.543 0,215 
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Dari ke 5 asumsi di atas akan dipilih hasil dari persamaan regresi data panel yang 

menghasilkan nilai R2 terbesar dan signifikan. Asumsi tersebut dapat dilihat bahwa R Square / R2 

tertinggi didapat dari asumsi yang ke 5 dengan nilai 0,985 dan  nilai Sig.F sebesar 0,037. Sehingga 

asumsi yang akan digunakan yaitu asumsi yang ke 5. 

 

Pengaruh Rasio Likuiditas Dan Debt To Equity Ratio Secara Simultan Terhadap Kinerja 

Keuangan 

Tabel 7 Hasil Regresi Linier Data Panel 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Correlations 

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part 

1 (Constant) 13.953 3.716  3.755 .013    

X1 -1.039 .479 -.505 -2.169 .082 .116 -.696 -.166 

X2 -.366 .258 -.208 -1.420 .215 .172 -.536 -.108 

a. Dependent Variable: Y 

Sumber: Data sekunder diolah SPSS 26, 2024 

 

Berdasarkan Tabel diperoleh persamaan koefisien regresi data panel  sebagai berikut: 

Y𝑖𝑡 =  β1𝑋1,𝑖𝑡 + β2𝑋2,𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

            Y = 13,953 -1,039X1 -0,366X2 + 𝜀it 

 

Persamaan regresi linier tersebut dapat diuraikan sebagai berikut: 

1. Hasil konstanta (a) dari persamaan regresi linier data panel diatas bernilai                positif sebesar 13,953. 

Artinya apabila variabel likuiditas (CR) dan debt to equity ratio (DER) dianggap konstan atau 

bernilai nol, maka nilai kinerja keuangan (ROA) sebesar 13,953. 

2. Hasil koefisien regresi variabel likuiditas (b1CR) dari persamaan regresi data panel di atas bernilai 

negatif sebesar -1,039. Hal ini menunjukkan adanya perubahan hubungan yang berlawanan arah 

antara variabel likuiditas (CR) dengan kinerja keuangan (ROA). Jika variabel likuiditas (CR) terjadi 

kenaikan maka sebaliknya Kinerja keuangan (ROA) akan mengalami penurunan diikuti 

penurunan kinerja keuangan (ROA) sebesar 1,039 dengan asumsi variabel bebas lainya  yaitu 

debt to equity ratio (DER) bernilai konstan atau tetap. 

3. Hasil koefisien regresi variabel debt to equity ratio (DER) dari persamaan linier berganda diatas 

bernilai -0,366. Hal ini menunjukkan adanya perubahan yang berlawanan arah antara variabel 

debt to equity ratio (DER) dengan kinerja keuangan (ROA). Artinya,  jika variabel likuiditas (DER) 

terjadi kenaikan maka Kinerja keuangan akan mengalami penurunan diikuti penurunan kinerja 

keuangan (ROA) sebesar 0,366 dengan asumsi variabel bebas lainya  yaitu current ratio (CR) 

bernilai konstan atau tetap. 

 

Berdasarkan output SPSS pada Tabel Model Summary pada Tabel pada  halaman berikut: 

Tabel 8 Model Summaryb 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 .985a .971 .708 1.637 2.148 

a. Predictors: (Constant),  

b. Dependent Variable: Y 

Sumber, data sekunder SPSS 26, 2024 
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Tabel menunjukkan bahwa koefisien korelasi (R) secara bersamaan 0,985 untuk rasio 

likuiditas dan debt to equity ratio . Berdasarkan pedoman penafsiran, koefisien korelasi dengan nilai 

0,985 menunjukkan kategori sangat kuat, yang berarti bahwa rasio likuiditas dan debt to equity 

ratio akan meningkatkan kinerja keuangan (ROA) secara simultan atau secara bersamaan. 

Koefisien determinasi (R Square) pada intinya mengukur seberapa jauh kemampuan model 

dalam menerangkan variasi variabel dependen. Hasil pengujian  Tabel dapat dilihat bahwa nilai 

koefisien determinasi 0,971 menunjukkan bahwa variabel likuiditas (CR) dan debt to equity ratio 

(DER) secara simultan mampu mempengaruhi kinerja keuangan (ROA) sebesar 97,1% sedangkan 

untuk sisanya 2,9%  dipengaruhi oleh variabel lainnya yang tidak digunakan dalam penelitian ini. 

 

Tabel 9 ANOVAa 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 445.860 45 9.908 3.699 .037b 

Residual 13.392 5 2.678   

Total 459.251 50    

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant),  

Sumber, data sekunder SPSS 26, 2024 

 

Berdasarkan hasil pengujian SPSS Tabel untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas dan debt 

to equity ratio terhadap kinerja keuangan diperoleh bahwa nilai Sig. sebesar 0,037 lebih kecil dari 

tingkat signifikansi 0,05 atau 0,037 < 0,05. Maka artinya H0 ditolak (Ha diterima) sehingga dapat 

disimpulkan bahwa rasio likuiditas dan debt to equity ratio secara simultan atau bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Pengaruh Rasio Likuiditas Dan Debt To Equity Ratio Secara Parsial Terhadap Kinerja 

Keuangan 

Tabel 10 Hasil Secara Parsial  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. 

Correlations 

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part 

1 (Constant) 13.953 3.716  3.755 .013    
X1 -1.039 .479 -.505 -2.169 .082 .116 -.696 -.166 

X2 -.366 .258 -.208 -1.420 .215 .172 -.536 -.108 

a. Dependent Variable: Y 

 

Berdasarkan hasil perhitungan SPSS versi 26 pada Tabel diperoleh hasil koefisien korelasi 

antara rasio likuiditas dengan kinerja keuangan (ROA) sebesar -0,696 yang menunjukkan adanya 

hubungan yang kuat. Nilai koefisien korelasi tersebut bernilai negatif. Hal ini menunjukkan adanya 

perubahan yang berlawanan arah antara variabel rasio likuiditas dengan kinerja keuangan (ROA). 

Artinya, jika variabel rasio likuiditas  naik maka kinerja keuangan (ROA) akan menurun. Maka besar 

pengaruh rasio likuiditas terhadap kinerja keuangan (ROA) secara parsial sebesar 48,4416 % [Kd= (-

0,696)2 x 100%]. Dan hasil signifikansi sebesar 0,082 < 0,05, dengan demikian H0 diterima (Ha 

ditolak) maka dapat disimpulkan bahwa rasio likuiditas tidak signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Berdasarkan hasil perhitungan SPSS versi 26 pada Tabel diperoleh hasil koefisien korelasi 

antara debt to equity ratio dengan kinerja keuangan (ROA) sebesar -0,536 yang menunjukan 

adanya hubungan yang sedang. Nilai koefisien korelasi tersebut bernilai negatif  Hal ini 

menunjukkan adanya perubahan yang berlawanan arah antara variabel DER dengan kinerja 
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keuangan (ROA). Artinya, jika variabel DER  naik maka kinerja keuangan (ROA) akan menurun. Maka 

besar pengaruh debt to equity ratio terhadap kinerja keuangan (ROA) secara parsial sebesar 28,72% 

[Kd= (-0,536)2 x 100%]. Dan hasil signifikansi sebesar 0,215 > 0,05, dengan demikian H0 diterima (Ha 

ditolak) maka dapat disimpulkan bahwa debt to equity ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap 

kinerja keuangan. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN  

Kesimpulan 

1. Berdasarkan hasil penelitian menunjukan bahwa rasio Likuiditas, Debt To Equit Ratio dan kinerja 

Keuangan perusahaan Food and beverage yang Terdaftar di BEI periode 2020-2022 dalam 

kategori baik. Artinya perusahaan mampu mengelola keuangan dengan efektif. 

2. Rasio likuiditas (CR) dan debt to equity ratio (DER) secara simultan atau bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA). Artinya semakin tingginya rasio 

likuiditas maka menggambarkan  dapat memberikan ketersediaan dana modal kerja  

perusahaan untuk melakukan operasi perusahaan. Dan penggunaan hutang yang di lakukan 

oleh perusahaan ditujukan untuk ketersediaan dana operasional sehingga dapat meningkatkan 

laba. 

3. Rasio likuiditas yang dihitung dengan current ratio secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan perusahaan Food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2020-2022. Sehingga berkurangnya kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya tidak memberikan jaminan ketersediaan modal kerja 

guna mendukung aktivitas operasional perusahaan, sehingga perolehan laba yang ingin dicapai 

menjadi tidak seperti yang diharapkan dan investor ragu untuk berinvestasi. 

4. Debt to equity ratio secara parisal tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan Food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022. Hal ini 

menunjukkan bahwa peningkatan tingkat hutang yang dilakukan oleh perusahaan ditujukan 

untuk memenuhi pendanaan operasional perusahaan, tidak berbanding lurus dengan 

peningkatan return on asset, dimana perusahaan menggunakan sumber dana eksternal dalam 

bentuk hutang/pinjaman umtuk pendanaan perusahaan. 

Saran 

1. Berdasarkan nilai terendah variabel Kinerja Keuangan pada Sub sektor Food and Beverage yang 

terdaftar di BEI pada periode 2020-2022, penulis menyarankan untuk meningkatkan rasio 

profitabilitas perusahaan dengan meningkatkan volume pendapatan secara signifikan, yang akan 

meningkatkan laba perusahaan. 

2. Dalam penelitian ini penulis menggunakan variabel yang datanya kurang lengkap. Untuk itu 

untuk penelitian yang selanjutnya agar mengembangkan lagi penelitian ini dengan menggunakan 

variabel yang data nya lebih lengkap dan sesuai serta mudah diperoleh. 

3. Bagi akademisi penelitian ini dapat dijadikan bahan referensi dan dokumentasi dalam melakukan 

penelitian selanjutnya.  

4. Bagi praktisi penelitian ini dapat dijadikan bahan pertimbangan sebelum mengeluarkan 

kebijakan, terutama bagi perusahaan yang telah go public seperti Bursa Efek Indonesia. 

5. Diharapkan peneliti selanjutnya dapat menambahan jumlah variabel, dan menambahkan 

periode penelitian,  untuk menghasilkan faktor-faktor baru yang signifikan. 

6. Investor dapat melakukan analisa pada indikator lain karena masih banyak indikator lain yang 

dapat mempengaruhi Harga saham seperti Net Profit Margin (NPM), Return on Equity (ROE), 

Curent Ratio (CR), Earning per Share (EPS), Price Before Value (PBV), dan lain – lain, karena dalam 

penelitian ini current ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap 
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Return on Assets (ROA), sehingga investor dapat lebih tepat dalam memilih keputusan 

investasinya. 

7. Peneliti selanjutnya juga bisa menggunakan Objek Penelitian lainnya selain Perusahaan 

Manufaktur. 

8. Dikarenakan  dalam mengambilan sampel yang digunakan Peneliti ini masih relatif kecil, maka 

Peneliti menyaranakan pada Peneliti selanjutnya untuk menambahakan sampel penelitian. 
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