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ABSTRAK

Received [21 Juni 2025] Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Cash Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio
Revised [23 Juli 2025] (DER) terhadap Return on Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Tbk selama periode 2012—
Accepted [24 Juli 2025] 2024. Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif.. Data yang digunakan merupakan

data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan, dan diolah menggunakan SPSS.
Hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa Cash Ratio (CR) berpengaruh terhadap Return On
Equity (ROE) (t hitung -7,033; sig. 0,001), sedangkan Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh (t
hitung -1,434; sig. 0,182). Uji simultan (uji F) menunjukkan bahwa Cash Ratio (CR) dan Debt to
equity ratio (DER) secara bersama-sama berpengaruh terhadap Return On Equity (ROE),

KEYWORDS dengan nilai F hitung 27,596 dan signifikansi 0,01. Penelitian ini memberikan tanda bahwa
Cash Ratio, Debt To Equity likuiditas yang diukur melalui Cash Ratio (CR) berperan penting dalam meningkatkan kinerja
Ratio, Return On Equity. keuangan perusahaan, sementara struktur modal yang diukur melalui Debt to Equity Ratio (DER)

tidak menunjukkan pengaruh. Oleh karena itu, pengelolaan likuiditas menjadi faktor yang sangat
penting dalam upaya meningkatkan Return on Equity (ROE) di PT Ace Hardware Thk.

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Cash Ratio (CR) and Debt to Equity Ratio (DER) on
- . Return on Equity (ROE) at PT Ace Hardware Tbk during the period 2012-2024. The method
This is an open access article used is a quantitative approach. The data used are secondary data in the form of the company's
under the CC-BY-SAlicense ., 4 financial reports, and are processed using SPSS. The results of the partial test (t test)
show that Cash Ratio (CR) has an effect on Return On Equity (ROE) (t count -7.033; sig. 0.001),
@ ®© while Debt to Equity Ratio has no effect (t count -1.434; sig. 0.182). The simultaneous test (F
A ararem test) shows that Cash Ratio (CR) and Debt to equity ratio (DER) together have an effect on
Return On Equity (ROE), with a calculated F value of 27.596 and a significance of 0.01. This
study indicates that liquidity, as measured by the Cash Ratio (CR), plays a significant role in
improving a company's financial performance, while capital structure, as measured by the Debt to
Equity Ratio (DER), shows no effect. Therefore, liquidity management is a crucial factor in efforts

to improve Return on Equity (ROE) at PT Ace Hardware Tbk.

PENDAHULUAN

Di era globalisasi dan persaingan pasar yang terus meningkat, kinerja keuangan perusahaan
menjadi salah satu fokus utama bagi investor, kreditor, dan pemangku kepentingan. Dalam konteks ini,
penting untuk memahami bagaimana berbagai faktor, terutama rasio keuangan, mempengaruhi
profitabilitas sebuah perusahaan. Penelitian ini berfokus pada pengaruh Cash Ratio (CR) dan Debt to
Equity Ratio (DER) terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Tbk selama periode 2012-
2024. Cash Ratio (CR) adalah rasio likuiditas yang menunjukkan kemampuan perusahaan memenuhi
kewajiban jangka pendek. Cash Ratio (CR) tinggi mencerminkan likuiditas yang baik, memberikan
kepercayaan kepada investor.

Sebaliknya, Cash Ratio (CR) rendah dapat berdampak negatif pada reputasi dan kinerja finansial.
Debt to Equity Ratio (DER) membandingkan total utang dengan total ekuitas, menggambarkan struktur
modal perusahaan. Debt to Equity Ratio (DER) tinggi menunjukkan ketergantungan pada utang, yang
dapat meningkatkan potensi laba tetapi juga risiko gagal bayar. Return On Equity (ROE) adalah indikator
profitabilitas yang mengukur efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba dari modal pemegang
saham. Return On Equity (ROE) tinggi menunjukkan manajemen sumber daya yang baik. Penelitian ini
bertujuan untuk memahami bagaimana Cash Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) mempengaruhi
Return on Equity (ROE), yang akan membantu manajemen dalam pengambilan keputusan keuangan dan
memberikan wawasan bagi investor.
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LANDASAN TEORI

Manajemen Keuangan

Manajemen keuangan merupakan suatu bidang pengetahuan yang cukup menyenangkan
sekaligus menantang karena mereka yang senang dalam bidang manajemen keuangan akan
mendapatkan kesempatan yang lebih luas untuk memperoleh pekerjaan seperti corporate finance
managers, perbankan, real estate, perusahaan asuransi, bahkan sektor pemerintahan yang lain,
sehingga karier mereka akan berkembang (Mustafa 2017). Beberapa tujuan manajemen keuangan bagi
sebuah Perusahaan, yaitu: (Mustafa 2017)
1. Pendekatan keuntungan dan risiko
2. Pendekatan likuditas profitabilitas

Laporan Keuangan
Laporan keuangan adalah laporan yang menunjukan kondisi keuangan perusahaan pada saat ini
atau dalam satu periode tertentu. Beberapa jenis laporan keuangan secara umum dibagi menjadi lima,
yaitu: (Kasmir 2019)
Neraca (posisi keuangan)
Laporan laba rugi
Laporan perubahan modal
Laporan arus kas
Catatan atas laporan keuangan

agprwONRE

Analisis laporan Keuangan
Analisis Laporan Keuangan bertujuan untuk mengetahui posisi keuangan perusahaan pada saat ini
atau periode tertentu. Ada dua jenis analisis laporan keuangan yang digunakan, yaitu: (Kasmir 2019).
1. Analisis Horizontal
2. Analisis Vertikal

Rasio Keuangan

Rasio keuangan merupakan suatu perhitungan rasio dengan menggunakan laporan keuangan
yang berfungsi sebagai alat ukur dalam menilai kondisi keuangan dan kinerja Perusahaan. Rasio
keuangan menunjukan hubungan sistematis dalam bentuk prbandingan antara perkiraan-perkiraan (pos)
laporan keuangan (Hery 2020).

Cash Ratio (CR)

Cash ratio (CR) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa besar uang kas atau
setara kas yang tersedia untuk membayar utang jangka pendek. Cash Ratio (CR) merupakan rasio
likuiditas yang menggambarkan kemampuan Perusahaan yang sesungguhnya dalam melunasi kewajiban
lancarnya yang akan segera jatuh tempo dengan menggunakan uang kas atau setara kas yang ada
(Hery:2020).

Debt to Equity Ratio (DER)

Debt to Equity ratio (DER) merupakan rasio utang untuk mengukur besarnya proporsi utang
terhadap modal. Rasio ini dihitung sebagai hasil bagi antara total utang dengan modal. Rasio Debt to
Equity Ratio (DER) berfungsi untuk mengetahui berupa bagian dari setiap rupiah yang dijadikan sebagai
jaminan utang (Hery 2020).

Return On Equity (ROE)

Hasil pengambalian ekuitas atau Return On Equity (ROE) atau rentabilitas modal sendiri
merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri (Kasmir 2019).
Dengan pengertian lain Return On Equity (ROE) hasil pengembalian atas ekuitas dalam menciptakan
laba bersih, rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah laba bersih yang akan dihasilkan
dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total ekuitas (Hery 2020).
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METODE PENELITIAN

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif dengan menggunakan
populasi laporan keuangan PT Ace Hardware Tbk dengan sampel Laporan Keuangan tahun 2012-2024.
Dan menggunakan data sekunder berupa Studi pustaka dari dokumen data Perusahaan. Analisis
Kuantitatif dilakukan dengan cara :

1. Analisis kuantitatif untuk data sekunder Laporan Keuangan.
Pengujian Statistik dilakukan menggunakan SPSS Versi 27 dengan menguji uji hipotesis (uji t & uji F).
sampel yang diambil dalam penelitian ini adalah laporan keuangan PT Ace Hardware Tbk periode
2012-2024.

2. Hipotesis yang dilakukan dalam penelitian ini adalah :
HO1 : diduga tidak terdapat pengaruh secara parsial antara Cash Ratio (CR) terhadap Return On
Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Tbk periode 2012-2024.
Ha2 : diduga terdapat pengaruh secara parsial antara Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On
Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Tbk periode 2012-2024.
HO3 : diduga tidak terdapat pengaruh secara bersama-sama antara Cash Ratio (CR) dan Debt to
Equity Ratio (DER) terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Tbk periode 2012-2024.

Analisis Kuantitatif dilakukan dengan cara :

1. Analisis kuantitatif untuk data sekunder Laporan Keuangan.
Pengujian Statistik dilakukan menggunakan SPSS Versi 27 dengan menguiji uji hipotesis (uji t & uji F).
sampel yang diambil dalam penelitian ini adalah laporan keuangan PT Ace Hardware Thk periode
2012-2024.

2. Hipotesis yang dilakukan dalam penelitian ini adalah :
Ho! : diduga tidak terdapat pengaruh secara parsial antara Cash Ratio (CR) terhadap Return On
Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Tbk periode 2012-2024.
Ha? : diduga terdapat pengaruh secara parsial antara Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return On
Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Tbk periode 2012-2024.
Ho® : diduga tidak terdapat pengaruh secara bersama-sama antara Cash Ratio (CR) dan Debt to
Equity Ratio (DER) terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Thk periode 2012-2024.

Metode kuantitatif merupakan penelitian berupa angka, data penelitian kuantitatif berupa angka
karena objek penelitiannya, atau tema dari penelitian itu sendiri, yang dapat diukur (abrino dkk 2022).

HASIL DAN PEMBAHASAN

Tabel 1 Hasil Uji Analisis Statistik Deskiptif

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coeflicients Coefficients
Model B Std. Error Beata t Sig
1 (Constant) 347 033 10567 = 001
Cash Ratio -.051 .0o7F - 879 -7.033 = 001
Deabtto Equity Ratio - 175 22 - 179 -1.434 182

a. Dependent Wariable: return on Equity

Dari perhitungan tersebut, diketahui Cash Ratio (CRX1) Data sebanyak 13, maksimum 4.02,
minimum 0.41, mean 2.1408, standar deviasi 1.01938. Debt to Equity Ratio (DERX2) Data sebanyak 10,
maksimum 0.38, minimum 0.15, mean 0.2469, standar deviasi 0.06102. Return On Equity (ROE) Data
sebanyak 13, maksimum 0.28, minimum 0.11, mean 0.1938, standar deviasi 0.05966

Tabel 2 Hasil Uji Regresi Linear Berganda
Descriptive Statistics

] PP L T AT T M an Std, Daviation

-ash Hatlda 13 41 4 .02 2.1408 1.017938
Dabt to Equity Ratio 13 15 38 2469 os102
Fatuirm on B guity 13 11 28 1938 DSGas
Walid M (lishwiss) 13
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Dengan persamaan Y = 0,347 + (-0.051.CR + -0,175.DER) + e
Berdasarkan pada persamaan regresi tersebut, bisa diberi kesimpulan sebagai berikut:

a. Nilai a sebesar 0,347 merupakan nilai konstanta atau keadaan saat variabel Return on Equity (ROE)
belum dipengaruhi oleh variabel lain yaitu Cash Ratio (CR) sebagai variabel X1 dan Debt to Equity
Ratio (DER) sebagai variabel X2. Jika variabel independen tidak ada maka variabel dependen atau
variabel Return on Equity (ROE) tidak mengalami perubahan.

b. Variabel Cash Ratio (CR) mempunyai koefisien regresi dengan arah negatif (berlawanan arah) antara
Return On Equity (ROE) sebesar -0,015. Hal ini artinya, jika variabel Cash Ratio (CR) mengalami
kenaikan 1 satuan, maka sebaliknya variabel Return On Equity (ROE) akan mengalami penurunan
sebesar 0,015.

c. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) mempunyai koefisien regresi dengan arah negatif (berlawanan)
antara Return On Equity (ROE) sebesar -0,175. Hal ini artinya, jika variabel Debt to Equity Ratio
(DER) mengalami kenaikan 1 satuan, maka sebaliknya variabel Return On Equity (ROE) akan
mangalami penurunan sebesar 0,175.

Hasil uji t (uji parsial )

Uji Statistik t digunakan untuk mengetahui pengaruh secara parsial variabel bebas terhadap
variabel terkait. Pengujian ini yaitu dengan membandingkan nilai probabilitas atau p-value (sig-t) dengan
taraf signifikan 0,05. dasar pengambilan keputusan untuk melakukan uji parsial antara variabel
independen terhadap variabel dependen dengan diuraikan sebagai berikut:

1) Jika nilai signifikansi (sig). < 0,05 maka Ho ditolak, artinya terdapat pengaruh antara variabel
independen terhadap variabel dependen, atau hipotesis diterima.

2) jika nilai sifnifikansi (sig). >0,05 maka Ho diterima, artiya tidak ada pengaruh antara variabel
independen terhadap variabel dependen, atau hipotesis ditolak.

Tabel 3 Hasil uji t (uji parsial )
Coefficients®

Standardized

Unstandardized Coeflicients Coefficients Collimearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance WIF
1 (Constant) 347 .033 10.567 <, 001
Cash Ratio -.051 .007 -.879 -7.033 <,001 982 1.018
Debt to Equity Ratio =175 122 =179 -1.434 182 .982 1.018

a. Dependent Variable: return on Equity

Dari tabel diatas, diperoleh hasil sebagai berikut :

1. Hasil uji diatas diketahui bahwa Cash Ratio (CR) mempunyai nilai thitung -7,033 sedangkan untuk ttapel
dengan tingkat signifikan (0,05) dengan Derajat kebebasan (dk) = n-k-1 = 13-2-1 = 10 adalah sebesar
(dk=10, a=0,05) = 2,228. Jadi didapat hasil perbandingan yaitu thitung -7,033 > ttavel 2,228 maka Hol
ditolak Hal diterima, yang artinya terdapat pengaruh signifikan antara variabel Cash Ratio (CR)
secara parsial berpengaruh negatif terhadap Return on Equity (ROE). Jika dilihat berdasarkan nilai
signifikasi Cash Ratio (CR) yaitu sebesar <0,001 dimana angka tersebut lebih kecil dari nilai
signifikansi 0,05 jadi (<0,001 < 0,05). Maka dapat disimpulkan jika variabel Cash Ratio (CR)
berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity (ROE).

2. Hasil uji diatas diketahui bahwa Debt to Equity Ratio (DER) mempunyai nilai thitung -1,434 sedangkan
untuk ttabel dengan tingkat signifikan (0,05) dengan derajat kebebasan (dk) = n-k-1 = 13-2-1 = 10
adalah sebesar (dk=10, a=0,05) = 2,228. Jadi didapat hasil perbandingan yaitu thitung -1.434 < ttabel
2,228 maka Ho2 diterima Ha2 ditolak, yang artinya tidak terdapat pengaruh signifikan antara variabel
Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap Return On Equity (ROE) Dan jika dilihat
berdasarkan nilai signifikasi Debt to Equity Ratio (DER) yaitu sebesar 0,182 dimana angka tersebut
lebih besar dari nilai signifikasi 0,05 jadi ( 0,182 > 0,05). Maka dapat disimpulkan jika variabel Debt to
Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan secara parsial terhadap Return on Equity (ROE).

Hasil Uji F ( Simultan )

Uji F menunjukan apakah semua variabel independen mempunyai pengaruh secara bersama-
sama terhadap dependen. Dalam pengambilan keputusannya, dapat dilihat berdasarkan tingkat
signifikanya dengan ketentuan sebagai berikut:

1) Jika nilai signifikansi (Sig). < 0,05 maka Ho ditolak, artinya terdapat pengaruh antara variabel
independen terhadap variabel dependen, atau hipotesis diterima.

2) Jika nilai signifikansi (Sig). > 0,05 maka Ho diterima, artinya tidak ada pengaruh antara variabel
independen terhadap variabel dependen, atau hipotesis ditolak.
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Tabel Hasil Uji F ( Simultan )

Surm of
P o e = s

E] Rearessicn o3

Resiaual ooF
Tot=l LOa =
- Dependent wariabile: returm omn Eoauity

NeN
0
0
&

a
.l

B FPredictors: (Constant), Debt to Equity fFRatico, Cash Ratio

Berdasarkan tabeldiatas, didapat F hitung sebesar 27,596 dan nilai signifikansi sebesar <0,001.
Sedangkan cara mencari ftabel dengan jumlah n = 13 dan jumlah varabel bebas (k) = 2 dan taraf
signifikan a = 0,05 adalah ftabel = f ( k ; n-k-1). Ftabel = f (2 ; 10) maka diperoleh nilai ftabel yaitu 4,10
sehingga fhitung 27,596 > ftabel 4,10 dan karna hasil signifikan <0,001 < 0,05 maka dapat disimpulkan
bahwa secara bersama-sama Cash Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan
terhadap Return on Equity (ROE) dengan demikian Ho3 ditolak dan Ha3 diterima.

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Cash Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio

(DER) terhadap Return on Equity (ROE) pada PT Ace Hardware Tbk Periode 2012-2024. Maka dapat

disimpulkan sebagai berikut:

1. Cash Ratio (CR) berpengaruh secara signifikan terhadap Return on Equity (ROE) pada PT Ace
Hardware Tbk periode 2012-2024.
Hasil uji t diketahui bahwa Cash Ratio (CR) mempunyai nilai thitung -7,033 sedangkan untuk ttabel
dengan tingkat signifikan (0,05) dengan Derajat kebebasan (dk) = n-k-1 = 13-2-1 = 10 adalah sebesar
(dk=10, a=0,05) = 2,228. Jadi didapat hasil perbandingan yaitu thitung -7,033 > ttabel 2,228 maka
Hol ditolak Hal diterima, yang artinya Cash Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap Return on
Equity (ROE). Dan jika dilihat berdasarkan nilai signifikasi Cash Ratio (CR) yaitu sebesar <0,001
dimana angka tersebut lebih kecil dari nilai signifikansi 0,05 jadi ( <0,001 < 0,05). Maka dapat
disimpulkan jika variabel Cash Ratio (CR) berpengaruh signifikan secara parsial terhadap Return on
Equity (ROE).

2. Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity (ROE) pada PT
Ace Hardware Tbk periode 2012-2014.
Hasil uji t diketahui bahwa Debt to Equity Ratio (DER) mempunyai nilai thitung -1,434 sedangkan
untuk ttabel dengan tingkat signifikan (0,05) dengan derajat kebebasan (dk) = n-k-1 = 13-2-1 = 10
adalah sebesar (dk=10, a=0,05) = 2,228. Jadi didapat hasil perbandingan yaitu thitung -1,434 < ttabel
2,228 maka Ho2 diterima Ha2 ditolak, yang artinya Debt tp Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh
signifikan terhadap Return on Equity (ROE). Dan jika dilihat berdasarkan nilai signifikasi Debt to
Equity Ratio (DER) yaitu sebesar 0,182 dimana angka tersebut lebih besar dari nilai signifikansi 0,05
jadi ( 0,182 > 0,05). Maka dapat disimpulkan jika variabel Debt to Equity Ratio (DER) tidak
berpengaruh signifikan secara parsial terhadap Return on Equity (ROE).

3. Cash Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara bersama-sama berpengaruh signifikan
terhadap Return on Equity (ROE) pada PT Ace Hardware 2012-2024.
Berdasarkan hasil uji F didapat hitung sebesar 27,596 dengan probabilitas sebesar <0,01 yang
nilainya dibawah 0,05. Hal ini menujukan bahwa semua variabel independen yaitu Cash Ratio (CR)
dan Debt to Equity Ratio (DER) terdapat pengaruh secara bersama-sama terhadap Return on Equity
(ROE) pada PT Ace Hardware Tbk. Dengan demikian Ha3 diterima.

Saran
Berdasarkan hasil Kesimpulan yang telah diuraikan diatas, maka dapat diberikan saran yang
diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dan perbaikan. Adapun saran-saran penulis sebagai
berikut:
1. Bagi Perusahaan
a. Cash Ratio (CR)
b. Debt to Equity Ratio (DER)
c. Return on Equity (ROE)
2. Bagi Peneliti Lainnya
a. Bagi peneliti selnjutnya diharapkan dapat menambah variabel penelitian yang selain yang ada
dalam penelitian ini, sehingga dapat perbedaan hasil yang akan diperoleh.
b. Untuk tahun penelitian, diharapkan untuk peneliti selanjutnya dapat memperluas sampel dengan
menambabh periode penelitian.
c. Dalam rangka pengembangan hasil penelitian — penelitian yang telah dicapai, khususnya yang
berminat meneliti tentang Cash Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER) dan Return on Equity
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(ROE) agar dilakukan penelitian lanjutan dengan menambah jumlah objek penelitian disarankan
untuk sektor retail lainnya atau tidak sebatas satu perusahaan saja.
3. Bagi investor
Bagi para investor disarankan untuk dapat memperhatikan faktor-faktor yang ada di dalam rasio
keuangan lainnya selain yang dapat mempengaruhi Return on Equity(ROE) Perusahaan, agar hasil
yang didapat lebih akurat.
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